
 
 

  

  
 

 

 

ฟิทช์ปรับลดอนัดบัเครดติ บจ. เอช็เอม็ซี โปลเีมอส์ เป็น ‘BBB+(tha)’ จาก ‘A-(tha)’ แนวโน้มอนัดบัเครดติเป็นลบ 
 
ฟิทช์ เรทติ้งส์ – กรุงเทพฯ – 16 พฤษภาคม 2567: บริษทั ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั ประกาศปรับลดอนัดบัเครดิต
ภายในประเทศระยะยาว (National Long-term Rating) และอนัดบัเครดิตภายในประเทศของหุน้กูไ้ม่มีหลกัประกนัและไม่ดอ้ย
สิทธิของ บริษทั เอช็เอม็ซี โปลีเมอส์ จ ากดั หรือ HMC เป็น ‘BBB+(tha)’ จาก ‘A-(tha)’ แนวโนม้เครดิตยงัคงเป็นลบ 
 
การปรับลดอนัดบัเครดิต สะทอ้นถึงการคาดการณ์ของฟิทช์วา่อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ีย
จ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA net leverage) ของ HMC จะยงัคงอยูใ่นระดบัสูง ในช่วง 2-3 ปีขา้งหนา้ 
เน่ืองจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของผลิตภณัฑโ์พลีโพรพิลีน (PP) ท่ีอ่อนแอ และการฟ้ืนตวัของธุรกิจโพลีโพรพิ
ลีนท่ีน่าจะชา้กวา่ท่ีเคยคาดไว ้อตัราส่วนหน้ีสินท่ีสูงน้ีเกิดจากการฟ้ืนตวัของก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบ้ียจ่าย ภาษี ค่า
เส่ือม และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ท่ีชา้กว่าท่ีฟิทช์คาด เน่ืองจากความทา้ทายอย่างต่อเน่ืองในธุรกิจปิโตรเคมีโดยเฉพาะ
ธุรกิจโพลีโพรพิลีน 
 
แนวโน้มเครดิตเป็นลบ ยงัคงสะทอ้นถึงความเส่ียงจากการคาดการณ์ว่ากระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัฯ จะ
ปรับตวัดีข้ึนในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ อาจไม่เป็นไปตามท่ีคาด  
 
อนัดบัเครดิตภายในประเทศระยะยาวของ HMC ไดมี้การพิจารณารวมถึงการปรับเพ่ิมอนัดบัเครดิตข้ึนหน่ึงอนัดบัจากสถานะ
เครดิตโดยล าพงั (Standalone Credit Profile) ของ HMC ท่ีอยูท่ี่ ‘bbb(tha)’ ซ่ึงสะทอ้นถึงแรงจูงใจในการให้การสนบัสนุนแก่ 
HMC ในดา้นความส าคญัทางกลยทุธ์ (Strategic incentive) ท่ีอยูใ่นระดบัปานกลาง จากบริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั 
(มหาชน) หรือ PTTGC  (อนัดบัเครดิตท่ี ‘AA(tha)’ แนวโนม้เครดิตเป็นลบ; สถานะทางเครดิตโดยล าพงัท่ี ‘a+(tha)’) ซ่ึงถือผู ้
หุ้นรายใหญ่ท่ีสุดของ HMC โดยถือหุน้ร้อยละ 41 ตามหลกัเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ในเร่ืองความสัมพนัธ์ระหวา่ง
บริษทัแม่กบับริษทัลูก (Parent and Subsidiary Rating Linkage Methodology) 
 
ปัจจยัท่ีมีผลต่ออนัดบัเครดิต 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีสูงจากการฟ้ืนตวัท่ีชา้ลง: ฟิทชค์าดวา่ EBITDA ของ HMC ในปี 2567-2570 จะฟ้ืนตวัชา้กวา่ท่ีเคยคาดการณ์
ไว ้เน่ืองจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กับวตัถุดิบของผลิตภัณฑ์โพลีโพรพิลีน มีการฟ้ืนตวัช้ากว่าท่ีคาดการณ์  ซ่ึงท าให้
อตัราส่วน EBITDA net leverage ของ HMC จะยงัคงอยู่ในระดับสูงในปี 2567-2569 และอยู่สูงกว่าระดับท่ีสอดคลอ้งกับ
อนัดบัเครดิตปัจจุบนัท่ี 4.3 เท่า   ฟิทช์คาดวา่ EBITDA ของ HMC จะยงัคงติดลบในปี 2567 ก่อนท่ีจะฟ้ืนตวัไปอยูท่ี่ 900 ลา้น
บาทในปี 2568 และ 2.4 พนัล้านบาทในปี 2569 ซ่ึงจะท าให้อัตราส่วน EBITDA net leverage อยู่ท่ี 14.7 เท่าและ 6.0 เท่า
ตามล าดบั   อยา่งไรก็ตาม หากการฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑต์ ่ากวา่ท่ีฟิทชค์าด ปัจจยัดงักล่าวอาจน าไปสู่การปรับ
ลดอนัดบัเครดิตลงไดอี้ก 
 
หน้ีสินสุทธิ (Net debt) ของ HMC มีแนวโนม้ท่ีจะเพ่ิมข้ึนประมาณ 1.4 พนัลา้นบาทในปี 2567-2568 เน่ืองจากกระแสเงินสด
สุทธิ (Free cash flow) ท่ีติดลบจาก EBITDA ท่ีอ่อนแอ   อยา่งไรก็ตาม สภาพคล่องของบริษทัฯ จะยงัคงไดรั้บการสนบัสนุน



 
 

  

  
 

 

 

จากวงเงินสินเช่ือหมุนเวียนท่ีไม่สามารถยกเลิกได ้(Committed credit facilities) จากสถาบนัการเงินท่ีสามารถเบิกถอนได้
จ านวน 7.0 พนัลา้นบาท อยา่งนอ้ยจนถึงเดือน ธนัวาคม 2568   ฟิทช์คาดวา่หน้ีสินสุทธิจะปรับตวัลดลงตั้งแต่ปี 2569 เป็นตน้
ไป และอตัราส่วน EBITDA net leverageจะลดลงไปท่ี 3.6 เท่าในปี 2570 
 
ความเช่ือมโยงกับ PTTGC: ฟิทช์ประเมินว่า PTTGC มีแรงจูงใจในการให้การสนับสนุนในดา้นความส าคญัทางกลยุทธ์ 
(Strategic incentive) แก่ HMC อยู่ในระดบัปานกลาง ภายใตห้ลกัเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ในเร่ืองความสัมพนัธ์
ระหวา่งบริษทัแม่กบับริษทัลูก   HMC เป็นผูรั้บซ้ือโพรพิลีนรายใหญ่ของ PTTGC และเป็นบริษทัหลกัในธุรกิจโพลีโพรพิลี
นของ PTTGC  นอกจากน้ี PTTGC ยงัมีขอ้ตกลงท่ีจะไม่แข่งขนักบั HMC ในธุรกิจน้ี ซ่ึงสะทอ้นถึงความสัมพนัธ์ในเชิงกล
ยทุธ์ของทั้งสองบริษทั  ฟิทชเ์ช่ือวา่ PTTGC มีแนวโนม้ท่ีจะใหค้วามช่วยเหลือแก่ HMC มากกวา่สดัส่วนการถือหุน้หากจ าเป็น  
 
PTTGC ไม่ไดมี้อ านาจควบคุมการบริหารทั้งหมดของ HMC เน่ืองจาก LyondellBasell Industries N.V. (อนัดบัเครดิตท่ี BBB 
แนวโนม้เครดิตเป็นบวก) มีตวัแทนเป็นคณะกรรมการของ HMC และมีส่วนร่วมในการแต่งตั้งผูบ้ริหารระดบัสูงของ HMC 
โดยมีการหมุนเวียนกนัเป็นผูบ้ริหารระดบัสูงของ HMC  นอกจากน้ี ผลิตภณัฑ์ทั้ งหมดของบริษทัฯ ขายภายใตเ้คร่ืองหมาย
การคา้ของ LyondellBasell  ดงันั้น ฟิทช์ประเมินแรงจูงใจในการใหก้ารสนบัสนุนแก่ HMC ในดา้นความส าคญัทางดา้นการ
ด าเนินงาน (Operational incentive) อยูใ่นระดบัต ่า เช่นเดียวกนักบัแรงจูงใจทางกฎหมาย (Legal incentive) 
 
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบของผลิตภณัฑโ์พลีโพรพิลีนยงัคงอ่อนตวั: ฟิทช์คาดวา่ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบ
ของผลิตภณัฑโ์พลีโพรพิลีนจะยงัคงอ่อนแอในปี 2567 จากความไม่แน่นอนของการฟ้ืนตวัของความตอ้งการของผูบ้ริโภค
จากประเทศจีน การเติบโตของเศรษฐกิจโลกท่ีชา้ลง และสภาวะก าลงัการผลิตท่ีเกินความตอ้งการ   ฟิทช์เช่ือวา่ความตอ้งการ
ของผูบ้ริโภคในภูมิภาคยงัคงอ่อนแอ โดยเฉพาะจากการท่ีฟิทช์คาดการวา่การเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศจีนจะ
ยงัคงต ่ากวา่ในช่วงก่อนการเกิดสถานการณ์การระบาดของเช้ือไวรัสโควิด อยา่งนอ้ยจนถึงปี 2569  ในขณะท่ีก าลงัการผลิต
ใหม่ยงัคงมีอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะก าลงัการผลิตโพลิโพรพิลีน   ฟิทช์คาดวา่ก าลงัการผลิตใหม่ในอุตสาหกรรม น่าจะเร่ิม
ลดลงในปี 2568 ซ่ึงน่าจะท าให้ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กบัวตัถุดิบของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี ค่อยๆ ฟ้ืนตวั แต่การฟ้ืนตวัของ
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์กับวตัถุดิบของผลิตภณัฑ์โพลีโพรพิลีนน่าจะใช้เวลาท่ีนานกว่า เน่ืองจากก าลงัการผลิตใหม่ท่ีมี
มากกวา่ผลิตภณัฑอ่ื์น 
 
ค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุนท่ีลดลง: ฟิทช์คาดวา่ค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุนของ HMC น่าจะลดลงในปี 2567 (ในปี 2566 มีค่าใชจ่้าย
เพ่ือการลงทุนอยูท่ี่ 1.1 พนัลา้นบาท) เน่ืองจากบริษทัฯ ไม่มีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ หลงัจากโครงการ PP line 4 แลว้เสร็จ   
ฟิทช์เช่ือว่า HMC จะยงัคงมีความระมดัระวงัในการลงทุนโดยเฉพาะในปี 2567-2568 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีธุรกิจยงัคงอ่อนแออยู่    
ฟิทชป์ระมาณการวา่บริษทัฯ จะมีค่าใชจ่้ายเพ่ือการลงทุนรวมประมาณ 1.5 พนัลา้นบาทในปี 2567-2568 ส าหรับการซ่อมบ ารุง
เป็นหลกั 
 
การขยายเทอมการช าระเงิน: HMC ไดมี้การขอขยายเทอมการช าระเงินในการซ้ือวตัถุดิบจาก PTTGC เป็น 90 วนัจาก 30 วนั 
ซ่ึงข้ึนอยู่กบัการอนุมติัจาก PTTGC โดยการขอขยายเทอมน่าจะมีผลไปจนถึงส้ินปี 2568 และสามารถต่ออายไุดอี้กจากการ



 
 

  

  
 

 

 

เห็นชอบจากทั้งสองฝ่าย   ฟิทช์คาดวา่ HMC จะไดรั้บการอนุมติัจาก PTTGC และขยายเทอมการช าระเงินเป็น 90 วนัจาก 30 
วนัในปี 2567   อยา่งไรก็ตาม การขยายเทอมดงักล่าว ไม่น่าจะท าใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินของบริษทัฯ ลดลงอยา่งมีนยัส าคญัในปี 
2567-2569  
การขายเงินลงทุนเพ่ือลดหน้ี: HMC อาจจะพิจารณาขายเงินลงทุนในหุ้น PTTGC ท่ีบริษทัฯ ถืออยู่ร้อยละ 1.85 ของหุ้น 
PTTGC ทั้งหมด เพ่ือใชล้ดหน้ีสินของบริษทัฯ   อยา่งไรก็ตาม ฟิทช์ไม่ไดพิ้จารณาการขายเงินลงทุนดงักล่าวในประมาณการ
ของฟิทช์ เน่ืองจากการขายเงินลงทุนดงักล่าวยงัมีความไม่แน่นอน และข้ึนอยู่กับสภาวะตลาดหลกัทรัพย ์โดยเงินลงทุน
ดงักล่าวมีมูลค่าตลาดประมาณ 3.1 พนัลา้นบาท อย่างไรก็ตาม การขายเงินลงทุนดงักล่าว ณ ราคาตลาดปัจจุบนั จะช่วยลด
อตัราส่วน EBITDA net leverage ของ HMC เป็น 11.9 เท่าในปี 2568  4.8 เท่าในปี 2569 และ 2.8 เท่าในปี 2570 
 
มุ่งเนน้ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าเพ่ิม:  HMC มุ่งเนน้ในผลิตภณัฑท่ี์มีความแตกต่างและมีลกัษณะเฉพาะตวั ซ่ึงจะมีการแข่งขนัท่ีนอ้ย
กวา่และมีอตัราส่วนก าไรท่ีสูงกว่า   โดยบริษทัฯ มีสัดส่วนการขายผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีเพ่ิมข้ึนเป็นประมาณร้อยละ 50-55 ของ
ยอดขายในปี 2563-2566 จากประมาณร้อยละ 35 ในปี 2558   บริษทัฯ มีแผนท่ีจะเพ่ิมสดัส่วนผลิตภณัฑด์งักล่าวให้สูงข้ึนเป็น
ประมาณร้อยละ 70 ภายในปี 2573      ผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีจะมีราคาสูงกวา่ผลิตภณัฑท่ี์เป็น Commodity grade โดยเฉล่ียประมาณ
ร้อยละ 10 ซ่ึงท าใหบ้ริษทัฯ มีอตัราส่วนก าไรสูงกวา่คู่แข่ง 
 
ผู ้น าในด้านเทคโนโลยีและการพัฒนาผลิตภัณฑ์: HMC ใช้เทคโนโลยีการผลิตโพลีโพรพิลีนชั้ นน าของโลกจาก 
LyondellBasell ซ่ึงเป็นหน่ึงในผูถื้อหุ้นรายใหญ่ของบริษทัฯ  นอกจากน้ี PP line 4 ใช้เทคโนโลยีการผลิตโพลีโพรพิลีนท่ี
ทนัสมยัท่ีสุด ซ่ึงเป็นเพียงหน่ึงในสองโรงงานในโลกท่ีใชเ้ทคโนโลยีน้ี ท่ีจะสามารถใช ้C6 (Hexene co-monomer) เพ่ือเพ่ิม
คุณสมบติัของโพลีโพรพิลีน และเพ่ิมชนิดของผลิตภณัฑส์ าหรับการใชง้านใหม่ๆ     HMC เป็นผูน้ าในการผลิตโพลีโพรพิลีน
ท่ีใชใ้นการผลิตท่อและผลิตภณัฑท์างการแพทยใ์นประเทศไทย และเป็นผูผ้ลิตโพลีโพรพิลีนรายแรกของโลกท่ีท าแผน่ฟิลม์
ไดอีเลคตริค   ผลิตภณัฑท์ั้งหมดของบริษทัฯ จะขายภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ของ LyondellBasell ซ่ึงเป็นยอมรับทัว่โลก 
 
การก าหนดอนัดบัเครดิตโดยสรุป 
HMC มีขนาดธุรกิจท่ีเล็กกวา่ และมีธุรกิจปิโตรเคมีขั้นตน้และความหลากหลายของผลิตภณัฑ ์ท่ีนอ้ยกวา่เม่ือเทียบกบับริษทั 
ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) หรือ IRPC (อนัดบัเครดิตท่ี ‘BBB+(tha)’ แนวโน้มเครดิตมีเสถียรภาพ; สถานะทางเครดิตโดย
ล าพงัท่ี ‘bbb-(tha)’)  อย่างไรก็ตาม HMC มีเทคโนโลยีด้านการผลิตสูงกว่า และผลิตภัณฑ์ท่ีก้าวหน้ากว่า IRPC และมี
อตัราส่วนก าไรต่อรายไดท่ี้สูงกวา่ IRPC แมว้า่จะไม่พิจารณารวมธุรกิจโรงกลัน่น ้ ามนั เน่ืองจาก HMC มุ่งเนน้ในผลิตภณัฑท่ี์มี
ความแตกต่างและมีลกัษณะเฉพาะตวั  ประกอบกบั HMC มีสถานะทางการเงินท่ีคาดการวา่จะแขง็แกร่งกวา่ ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
สถานะในอดีตท่ีผ่านมา ดงันั้น HMC จึงมีอนัดบัเครดิตโดยล าพงัสูงกว่าอนัดบัเครดิตโดยล าพงัของ IRPC อยู่หน่ึงอนัดบั   
อย่างไรก็ตาม HMC เผชิญกับความเส่ียงท่ีอตัราส่วนหน้ีสินของบริษทัจะยงัคงอยู่ท่ีระดบัสูงในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าน้ี ซ่ึง
สะทอ้นอยูใ่นแนวโนม้เครดิตเป็นลบของบริษทัฯ 
 
สถานะทางธุรกิจของ HMC แข็งแกร่งกว่าของบริษทั โกลบอล กรีน เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) หรือ  GGC (อนัดบัเครดิต
ภายในประเทศท่ี A-(tha) แนวโนม้อนัดบัเครดิตเป็นลบ, สถานะทางเครดิตโดยล าพงัท่ี bbb(tha)) ซ่ึงเป็นผูผ้ลิตไบโอดีเซลและ



 
 

  

  
 

 

 

โอลีโอเคมีในประเทศไทย  อยา่งไรก็ตาม อตัราส่วนหน้ีสินของ GGC ท่ีต  ่ากวา่ช่วยชดเชยสถานะทางธุรกิจท่ีอ่อนแอกวา่ ท า
ให้สถานะทางเครดิตโดยล าพงัของ GGC อยู่ในระดบัเดียวกนักบัของ HMC   แนวโน้มเครดิตเป็นลบของ GGC สะทอ้นถึง
ความเส่ียงในการปรับลดอตัราส่วนหน้ีสิน เช่นเดียวกนักบัของ HMC 
ฟิทช์มองว่า HMC มีสถานะทางธุรกิจดีกว่าบริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) หรือ EPG (อนัดบัเครดิตท่ี ‘A-
(tha)’ แนวโนม้เครดิตมีเสถียรภาพ) ซ่ึงเป็นบริษทัในกลุ่มผูผ้ลิตโพลิเมอร์และพลาสติก อยูเ่ล็กนอ้ย  ฟิทช์เช่ือวา่การเป็นผูน้ า
ในธุรกิจโพลีโพรพิลีนในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ช่วยชดเชยการท่ีบริษทัฯ มีความหลากหลายของธุรกิจของลูกคา้ท่ีนอ้ยกวา่
เม่ือเทียบกบั EPG   อยา่งไรก็ตาม  HMC มีอตัราส่วนหน้ีสินท่ีสูงกวา่มาก ซ่ึงท าใหอ้นัดบัเครดิตโดยล าพงัของ HMC อยูต่  ่ากวา่
ของ EPG 
 
สมมติฐานท่ีส าคญัของฟิทชท่ี์ใชใ้นการประมาณการ: 
- ปริมาณการขายเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยประมาณร้อยละ 2 ในปี 2567 (ปี 2566 ลดลงร้อยละ 5) และเพ่ิมข้ึนประมาณร้อยละ 
12-13 ต่อปี ในปี 2568-2569 เน่ืองจากฟิทชค์าดวา่ความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑจ์ะฟ้ืนตวัในระดบัท่ีสูงกวา่ 
- ส่วนต่างของราคาผลิตภณัฑก์บัวตัถุดิบค่อนขา้งคงท่ีในปี 2567 แลว้ค่อยๆ ปรับตวัดีข้ึนในปี 2568-2569 
- เงินลงทุนรวม 1.5 พนัลา้นบาท ในปี 2567-2568 
- ขยายเทอมการช าระเงินส าหรับการซ้ือวตัถุดิบจาก PTTGC เป็น 90 วนัในปี 2567-2570 จาก 30 วนั 
- ไม่มีการจ่ายเงินปันผลจนกระทัง่ปี 2570 
 
ปัจจยัท่ีอาจมีผลกบัอนัดบัเครดิตในอนาคต  
ปัจจยับวก:  
- แนวโน้มอนัดับเครดิตอาจปรับกลับมาเป็นมีเสถียรภาพได้ หากฟิทช์เช่ือว่าบริษทัฯ สามารถลด EBITDA net 
leverage ลงมาให้อยู่ในระดบัต ่ากว่า 4.3 เท่าอย่างต่อเน่ืองได้ ในขณะท่ีแรงจูงใจในการให้การสนับสนุนจาก PTTGC ยงั
เหมือนเดิม 
 
ปัจจยัลบ:  
- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ีต ่ากวา่ท่ีคาด จากการฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑท่ี์ชา้กวา่ท่ีคาด และ/
หรือ การเพ่ิมข้ึนของเงินลงทุนท่ีใชห้น้ีเป็นแหล่งเงินทุน  หรือการจ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้ อนัเป็นผลใหอ้ตัราส่วน EBITDA 
net leverage สูงกวา่ 4.3 เท่าอยา่งต่อเน่ือง  
- แรงจูงใจในการใหก้ารสนบัสนุนจาก PTTGC ท่ีลดนอ้ยลง 
 
สภาพคล่อง 
สภาพคล่องท่ีบริหารจดัการได:้ HMC มีหน้ีสินอยูป่ระมาณ 1.58 หม่ืนลา้นบาท ณ ส้ินปี 2566 ซ่ึงประกอบดว้ยเงินกูร้ะยะสั้น
จ านวน 500 ลา้นบาท หุ้นกูจ้  านวน 8.3 พนัลา้นบาท และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวน 7.0 พนัลา้นบาท  โดย
หน้ีท่ีจะครบก าหนดช าระในปี 2567 มีจ านวนทั้งส้ินประมาณ 1.7 พนัลา้นบาท (รวมเงินกูร้ะยะสั้น) และกระแสเงินสดสุทธิท่ี
คาดวา่จะติดลบในปี 2567 จะไดรั้บการสนบัสนุนจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1.1 พนัลา้นบาท และวงเงิน



 
 

  

  
 

 

 

สินเช่ือหมุนเวยีนท่ีไม่สามารถยกเลิกไดจ้ากสถาบนัการเงินท่ียงัไม่ไดเ้บิกใชจ้ านวน 7.0 พนัลา้นบาท    HMC เพ่ิงไดรั้บวงเงิน
สินเช่ือหมุนเวียนท่ีไม่สามารถยกเลิกได้ อายุสัญญา 3 ปี กับ 5 ปี จากธนาคารในประเทศ 2 แห่งในเดือนมกราคม และ
พฤษภาคม 2566  
 
HMC คาดวา่จะช าระคืนหุน้กูมู้ลค่า 1.3 พนัลา้นบาทท่ีจะครบก าหนดช าระในปี 2568 ดว้ยการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ 
 
ขอ้มูลของบริษทั 
HMC เป็นผู ้ผลิตโพลีโพรพิลีนรายแรกและรายใหญ่ท่ีสุดในประเทศ โดยบริษัทฯ มีสายการผลิตโพลีโพรพิลีนอยู่ 4 
สายการผลิต มีก าลังการผลิตรวมท่ี 1.06 ล้านตันต่อปี โดย PP line 4 แล้วเสร็จและเร่ิมการผลิตในเดือนธันวาคม 2565      
ผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ ขายภายใตเ้คร่ืองหมายการคา้ของ LyondellBasell 
 
สรุปรายการปรับปรุงงบการเงินท่ีสาคญั 
หุน้บุริมสิทธิท่ีถือโดยผูถื้อหุน้ตามสดัส่วน ไม่ไดน้บัรวมเป็นหน้ีสิน 
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ขอ้มูลเพ่ิมเติมหาไดท่ี้ www.fitchratings.com  
 
ในการจัดอันดับเครดิตฟิทช์ได้ใช้หลักเกณฑ์ตาม National Scale Ratings Criteria ลงวนัท่ี 23 ธันวาคม 2563, Parent and 
Subsidiary Rating Linkage ลงวนัท่ี 17 มิถุนายน 2566, Corporates Recovery Ratings and Instrument Ratings Criteria ลงวนัท่ี 
14 ตุลาคม 2566, Corporate Rating Criteria ลงวนัท่ี 4 พฤศจิกายน 2566 และ Sector Navigators - Addendum to the Corporate 
Rating Criteria ลงวนัท่ี  4 พฤศจิกายน 2566 หลกัเกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตดงักล่าวหาไดท่ี้ www.fitchratings.com 
 
การจดัอนัดบัเครดิตในรายงานน้ีเกิดจากความตอ้งการของบริษทัท่ีถูกจดัอนัดบั ดงันั้น ฟิทช์ จึงไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบั
เครดิตดงักล่าว 
 
การใชอ้นัดบัเครดิตท่ีจดัท าโดยฟิทช์เรทต้ิงส์มีขอ้จ ากดัและขอบเขตการใช ้ซ่ึงขอ้จ ากดัและขอบเขตของการใช้อนัดบัเครดิตดงักล่าวสามารถหาได้
จาก HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS  นอกจากน้ีรายละเอียดค าจ  ากัดความของอันดับเครดิตแต่ละ
ป ร ะ เ ภ ท ข อ ง  ฟิ ท ช์  เ ร ท ต้ิ ง ส์  ร ว ม ถึ ง ค า จ  า กั ด ค ว า ม เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ก า ร ผิ ด นั ด ช า ร ะ ห น้ี  ส า ม า ร ถ ห า ไ ด้ จ า ก 
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/RATING-DEFINITIONS-DOCUMENT  ESMA และ FCA ก าหนดให้ตอ้งมีการเปิดเผยอตัราการผิด
นดัช าระหน้ีในอดีตไวใ้นส่วนกลางเพ่ือให้สอดคล้องกบัขอ้บงัคบัท่ี 11(2) ตามหลกัเกณฑ ์(EC) เลขท่ี 1060/2009 ของรัฐสภายุโรปและสภาเม่ือ
วนัท่ี 16 กนัยายน 2552 และเกณฑเ์ร่ือง The Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) 2019 ตามล าดบั 
อนัดบัเครดิตท่ีประกาศ หลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิต ไดแ้สดงไวใ้นเวบ็ไซตด์งักล่าวตลอดเวลา หลกัจรรยาบรรณ การรักษาขอ้มูลภายใน 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ท่ีอาจเกิดข้ึน แนวทางการเปิดเผยขอ้มูลระหว่างบริษทัในเครือ กฎขอ้บงัคบัรวมทั้งนโยบายและกระบวนการท่ี
เก่ียวขอ้งอ่ืนๆของฟิทช์ ไดแ้สดงไวใ้นส่วน ‘หลกัจรรยาบรรณ’ ในเวบ็ไซตด์งักล่าวเช่นกนั ขอ้มูลเพ่ิมเติมเร่ืองกรรมการและผูถื้อหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สีย
ท่ีเก่ียวขอ้งสามารถดูได้จาก HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY ฟิทช์อาจจะมีการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ หรือ
บริการเสริมจากบริษทัในเครือท่ีไดรั้บอนุญาตให้แก่บริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยูห่รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัท่ีฟิทช์จดัอนัดบัเครดิตอยู ่  ซ่ึง
รายละเอียดส าหรับการให้บริการจดัอนัดบัอ่ืน ๆ ดงักล่าวโดยนกัวิเคราะห์หลกั (Lead Analyst) ท่ีอยูใ่นหน่วยงานของฟิทช์ท่ีจดทะเบียนภายใต ้
ESMA หรือ FCA หรือบริการของบริษทัในเครือ ไดแ้สดงไวท่ี้หนา้แรกของบริษทันั้น ๆ ในเวป็ไซตข์องฟิทช์ เรทต้ิงส์ www.fitchratings.com 
ในการจดัท าและติดตามอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์ และการจดัท ารายงานอ่ืนๆ รวมถึงการท าประมาณการต่างๆ ฟิทช์อาศยัขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ีไดรั้บจาก
บริษทัผูอ้อกตราสารและบริษทัผูจ้ดัจ  าหน่าย และจากแหล่งขอ้มูลอ่ืนๆ ท่ีฟิทช์เช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือ  ฟิทช์ด าเนินการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เทจ็จริงท่ี
ใช้ตามสมควรตามหลกัเกณฑท่ี์ฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิต และไดรั้บการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านั้นตามสมควรจากแหล่งขอ้มูลท่ี
เป็นอิสระ ทั้งน้ี เท่าท่ีมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวส าหรับตราสารนั้น ๆ หรือมีแหล่งขอ้มูลดงักล่าวอยูภ่ายในประเทศท่ีมีการออกตราสารนั้น  วิธีการท่ี
ฟิทช์ใช้ในการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและขอบเขตในการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ี ฟิทช์ไดรั้บจะแตกต่างกนัไปข้ึนอยู่
กบัลกัษณะของตราสารและบริษทัผูอ้อกตราสาร, ขอ้ก าหนดและหลกัปฏิบติัในประเทศท่ีมีการเสนอขายตราสารท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิต และ/
หรือ ท่ีบริษทัผูอ้อกตราสารตั้งอยู,่ ลกัษณะของขอ้มูลท่ีเปิดเผยท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถหาได,้ การเขา้ถึงผูบ้ริหารและท่ีปรึกษาของบริษทัผูอ้อกตราสาร
, การยืนยนัความถูกต้องของข้อมูลจากบุคคลท่ีสามท่ีมีอยู่ท่ีสามารถหาได้ (อาทิ รายงานการตรวจสอบบญัชี จดหมายก าหนดกระบวนการ
ตรวจสอบ (agreed-upon procedures letters) รายงานการประเมินราคา รายงานการค านวณความรับผิดตามกรมธรรมป์ระกนัภยัของธุรกิจประกนั
วินาศภยั (actuarial reports) รายงานทางวิศวกรรม ความเห็นทางกฎหมาย และรายงานอ่ืนๆ ท่ีจดัท าโดยบุคคลท่ีสาม), ความมีอยูข่องแหล่งขอ้มูลท่ี
ใชใ้นการตรวจสอบจากบุคคลท่ีสามซ่ึงเป็นอิสระและมีความสามารถ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสารนั้นหรือท่ีมีอยูใ่นประเทศของบริษทัผูอ้อกตราสารนั้น, 
และปัจจยัอ่ืนๆ   ผูใ้ช้อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ ควรเขา้ใจว่าการตรวจสอบขอ้มูลขอ้เท็จจริงและการยืนยนัความ
ถูกตอ้งของขอ้มูลจากบุคคลท่ีสามท่ีฟิทช์ไดรั้บไม่สามารถรับประกนัไดว้า่ขอ้มูลเหล่านั้นท่ีฟิทช์ใชใ้นการจดัอนัดบัเครดิตและจดัท ารายงานการจดั
อนัดบัเครดิตจะเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและสมบูรณ์  ทา้ยท่ีสุดแลว้บริษทัผูอ้อกตราสารและท่ีปรึกษาของบริษทัจะตอ้งรับผิดชอบต่อความถูกตอ้งของ
ขอ้มูลในเอกสารแสดงรายการขอ้มูลเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย ์(Offering documents) และในรายงานอ่ืนๆ   ท่ีให้แก่ฟิทช์และตลาด ในการ
จดัท าอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยฟิทช์  ฟิทช์จะตอ้งอาศยัรายงานของผูเ้ช่ียวชาญต่างๆ ซ่ึงรวมถึง ผูส้อบบญัชีอิสระในการ
พิจารณางบการเงินของบริษทั และนกักฎหมายในการพิจารณาเร่ืองท่ีเก่ียวกบักฎหมายและภาษี   นอกจากน้ี การจดัอนัดบัเครดิตและการประมาณ
การทางการเงินรวมถึงข้อมูลอ่ืนๆ  มีลักษณะเป็นการคาดการณ์ล่วงหน้า ซ่ึงอยู่บนพ้ืนฐานของสมมติฐานต่างๆ ท่ีตั้ งข้ึน และการคาดการณ์
เหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงโดยลกัษณะแลว้ไม่สามารถยืนยนัได้ว่าจะเกิดข้ึนจริง  ดงันั้น แมว้่าจะมีการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้เท็จจริงปัจจุบนั 
อนัดบัเครดิตและการประมาณการอาจได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์หรือเง่ือนไขในอนาคตท่ีไม่ได้คาดไวล่้วงหน้า ณ เวลาท่ีจดัท าหรือยืนยนั
อนัดบัเครดิตและประมาณการ 
ขอ้มูลในรายงานน้ีไดถู้กน าเสนอ “ตามท่ีเป็น” โดยไม่ไดเ้ป็นการรับรองหรือการรับประกนัใดๆ และฟิทช์ไม่รับรองหรือรับประกนัว่ารายงานหรือ
เน้ือหาใดๆ ในรายงาน จะตรงตามขอ้ก าหนดใดๆ ของผูรั้บรายงานน้ี  การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์เป็นความคิดเห็นในเร่ืองความน่าเช่ือถือของตรา



 
 

  

  
 

 

 

สาร  ความคิดเห็นและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตน้ีถูกจดัท าโดยฟิทช์ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการจดัอนัดบัเครดิตท่ีเป็นท่ียอมรับ ซ่ึงฟิทช์จะคอย
ติดตามประเมินและปรับหลกัเกณฑ์และวิธีการจดัอนัดบัเครดิตให้เป็นปัจจุบนัอยู่เสมอ   ดงันั้น การจดัอนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบั
เครดิตเป็นผลงานของฟิทช์โดยรวม  และไม่มีบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใดกลุ่มบุคคลหน่ึงเป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวในการจดั
อนัดบัเครดิตและรายงานการจดัอนัดบัเครดิตนั้นๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดพิ้จารณาความเส่ียงในการขาดทุนอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงอ่ืนใด 
นอกเหนือจากความเส่ียงทางด้านเครดิต เวน้แต่ว่าความเส่ียงนั้นจะมีการระบุเอาไวเ้ป็นการเฉพาะ   ฟิทช์ไม่ได้มีส่วนร่วมในการเสนอขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ทั้งหมดเป็นการจดัท าข้ึนร่วมกนั  รายช่ือบุคคลท่ีระบุไวใ้นรายงานเป็นผูท่ี้เก่ียวขอ้งในการ
ท ารายงานแต่ไม่ไดเ้ป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อความคิดเห็นท่ีเสนอในรายงานนั้น   รายช่ือท่ีระบุไวใ้นรายงานมีเพ่ือใช้ส าหรับการติดต่อ
เท่านั้น   รายงานการจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ได้เป็นหนังสือช้ีชวนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์หรือส่ิงท่ีใช้แทนขอ้มูลท่ีรวบรวม ยืนยนั
ความถูกตอ้ง และน าเสนอต่อนกัลงทุนโดยบริษทัผูอ้อกตราสารและตวัแทนในการเสนอขายหลกัทรัพย ์  อนัดบัเครดิตอาจจะมีการเปล่ียนแปลง
หรือยกเลิก ณ เวลาใดๆ และดว้ยเหตุผลใดๆ ก็ได ้ซ่ึงข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของฟิทช์แต่เพียงผูเ้ดียว   ฟิทช์มิไดใ้ห้ค  าปรึกษาในการลงทุนใดๆ ทั้งส้ิน 
การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการแนะน าให้นกัลงทุน ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารใดๆ  การจดัอนัดบัเครดิตไม่ไดเ้ป็นการช้ีถึงความพอเหมาะของราคา
ตลาดและความเหมาะสมของตราสารใดๆ ต่อนกัลงทุนรายหน่ึงรายใดโดยเฉพาะ หรือลกัษณะการยกเวน้ภาษีหรือการเสียภาษีจากการช าระเงินท่ี
เก่ียวขอ้งกบัตราสารใดๆ   ฟิทช์ไดรั้บค่าจา้งในการจดัอนัดบัเครดิตจากบริษทัผูอ้อกตราสาร ผูรั้บประกนั ผูค้  ้าประกนั ผูมี้ภาระผกูพนัอ่ืนๆ และผูจ้ดั
จ  าหน่าย  โดยปกติค่าจา้งดงักล่าวจะแตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงพนัเหรียญสหรัฐฯ ถึงเจ็ดแสนห้าหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับ
สกุลเงินอ่ืน) ต่อคร้ังของการออกตราสาร  ในบางกรณีฟิทช์จะไดรั้บค่าจา้งคร้ังเดียวต่อปีจากการจดัอนัดบัเครดิตตราสารทั้งหมดหรือบางส่วนท่ี
ออกโดยผูอ้อกตราสารนั้นๆ หรือตราสารท่ีรับประกนัหรือค ้าประกนัโดยผูรั้บประกนันั้นๆ หรือผูค้  ้ าประกนันั้นๆ โดยค่าจา้งดงักล่าวคาดว่าจะ
แตกต่างกนัไปโดยเร่ิมจากหน่ึงหม่ืนเหรียญสหรัฐฯ ถึงหน่ึงลา้นห้าแสนเหรียญสหรัฐฯ (หรือเทียบเท่าส าหรับสกุลเงินอ่ืน)   การจดัท า การประกาศ
สู่สาธารณะ หรือการเผยแพร่การจดัอนัดบัเครดิตของฟิทช์ไม่ไดเ้ป็นการแสดงว่าฟิทช์ยนิยอมให้ใชช่ื้อฟิทช์ในฐานะท่ีเป็นผูเ้ช่ียวชาญท่ีเก่ียวขอ้งกบั
แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพยซ่ึ์งได้ยื่นส่งภายใตก้ฎหมายหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา (the United States securities 
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